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O objetivo do trabalho € elaborar uma analise da Vale por meio do critério fundamentalista
de selecdo de ativos, no mercado de capitais. Especificamente busca caracterizar 0s
indicadores contabeis, financeiros e de mercado; o setor de mineracdo brasileiro e os
aspectos internos da Vale. O método consistiu na analise dos indices contabeis e de
mercado da Vale. Os dados das demonstracfes financeiras consolidadas foram obtidos
por meio da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) para o periodo de 2003 a 2013. A
analise do setor de mineragédo do Brasil mostrou que o setor possui algumas falhas em
sua regulamentacdo, com a implementacdo do novo Codigo de Mineracdo houve
perspectiva de melhora na regulamentacédo do setor. A Vale é uma empresa que desde a
sua fundacdo vem aumentando o tamanho das suas operacbes e sua importancia no
mercado de mineracdo brasileiro e mundial. O produto de maior importancia para a
empresa € o minério de ferro que constitui a maior parte de suas receitas, mas ao longo
dos anos a empresa esta diversificando suas atividades, adquirindo ativos de logistica,
energia e siderurgia, principalmente apds sua privatizacdo. Os resultados obtidos por
meio da analise dos indices mostraram que a Vale possui liquidez e estrutura do capital
de acordo com as expectativas, evidenciando uma boa gestdo financeira. Entretanto, no
aspecto econdmico os indicadores ndo se mostraram ainda alinhados. A Vale nao
apresentou indices de mercado atraentes, decorrente de problemas na lucratividade e do
aumento do numero de acdes emitidas. Entretanto, o valor da alavancagem foi toleravel,
mostrando que o preco de mercado da Vale ndo esta muito acima de seu valor
patrimonial. Espera-se que o novo marco regulatério permita novos procedimentos de
gestdo, corrigindo assim os resultados econdmicos. No inicio da série, a Vale possui
todos os grupos de indices em patamares excelentes, mas com o tempo o desempenho
foi se deteriorando, chegando em 2013 com indicadores muito inferiores a média historica
da empresa. Esse fato mostra a Vale passando por um momento dificil de posicionamento
no mercado internacional, ja que a empresa tem uma posi¢ao estratégica no mercado
mineral mundial e seus produtos sdo muito demandados por ser matéria-prima de
diversos tipos de industria.
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